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Mercado Alternativo Bursatil — Empresas en Expansion
Plaza de la Lealtad, 1
28001 — Madrid

Zaragoza, 23 de enero de 2015
Ref. Informacidn sobre la ampliacion de capital y sobre los resultados de la Compaiiia
Estimados seiores:

En virtud de lo previsto la Circular MAB 9/2010 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB),
por medio de la presente ponemos en su conocimiento la siguiente informacidon
relevante.

El consejo de administracién, reunido en sesién extraordinaria, ha tomado razén de los
resultados de la campaifia navideina, temporada en la que se concentra un porcentaje
significativo de las ventas del ejercicio que cerrara el 31 de enero de 2015, asi como de
las medidas financieras que se detallan mas adelante.

La Compaiiia estima que la facturacion del grupo del ejercicio en curso ser3,
aproximadamente, un 2,5% inferior a la del ejercicio anterior y no podra compensar, tal
y como tenia previsto, un regular desarrollo del primer semestre con mejores ventas de
la campafia navidefna (siguiendo asi la tendencia de consumo de los Ultimos ejercicios).
De ahi que el EBITDA del ejercicio en curso previsiblemente se sitle en una banda de
2,5 y 3 millones de euros (versus 5,7 millones de euros del ejercicio 2013). Los
principales motivos extraordinarios o sobrevenidos de estos hechos se detallan mds
adelante.

En relacidén con las cuestiones anteriores, el consejo de administracién ha adoptado las
siguientes decisiones:

(i) Apertura de un periodo extraordinario de revocacion de drdenes. En relacién
con la ampliacién de capital acordada en la sesidn del pasado 18 de diciembre
de 2014, el consejo de administracion de la Compafiia ha tomado la decision
de proceder a la apertura de un periodo extraordinario de revocacidon de
6rdenes con el fin de salvaguardar y proteger los intereses de aquellos
inversores que hubieran manifestado su voluntad de acudir a la misma y a la
vista de los resultados sobrevenidos descritos anteriormente. En particular, el
consejo de administracion de la Compaiia considera que las nuevas
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circunstancias, antes expresadas, deben permitir a los inversores revocar las
o6rdenes dadas en relacién con la suscripcion de acciones de la Compaiiia.

Medidas financieras. El consejo de administracion ha decidido iniciar
conversaciones con las entidades financieras que conforman su sindicado de
deuda para abordar una modificacion de su estructura financiera con el
objetivo de acomodar, en el plano temporal, la estructura financiera derivada
de dicho endeudamiento al nuevo plan de negocio de la Compafiia y a sus
capacidades de generacidn de ingresos. En particular, con el fin de permitir la
renegociaciéon de su deuda financiera, la Compainia ha solicitado (i) el
aplazamiento temporal durante un plazo de 90 dias del pago de la cuota de
amortizacion del Tramo A del Contrato de Financiacion cuyo pago estaba
previsto el 20 de enero, asi como (ii) la suspensidon temporal durante dicho
plazo del reembolso de las cantidades que puedan devengarse derivadas de los
contratos de financiacion. La Compafia confia en llevar a buen término dichas
negociaciones y la novacion global de la estructura de deuda del grupo.

En todo caso, Publifax S.L. ha acordado con la Compaiiia el desembolso de la
cantidad de 3.559.476,75 euros (importe integro previsto para la ampliacidn
de capital anunciada a que se refiere el apartado (i) anterior) en forma de
préstamo capitalizable, que tendra la consideracion de participativo, contrato
cuya suscripcion ha sido asimismo aprobada por el consejo de administracidn.
Dicho préstamo sustituye el desembolso previsto en el marco de ampliacién de
capital, y en dicho contexto Publifax, S.L. ha comunicado al consejo que no
mantiene su intencién inicial de ejercitar el derecho de suscripcién y de
solicitar acciones adicionales para completar la suscripcion integra.

Plan de reducciéon de costes y revision de procesos vitales tendentes a la
simplificacion de la gestion. Dicho plan de reduccién de costes abordara
medidas de todo orden (logisticas, marketing, personal, en todos los mercados
del grupo) y el cierre de las tiendas de Alemania, proceso que se ha iniciado
con la solicitud de insolvencia provisional de la filial del grupo alemana,
Imaginarium Deutschland GmbH. Se estima una reduccidn total de costes por
importe estimado de 2,9 millones de euros.

Los principales motivos, extraordinarios y sobrevenidos en las Ultimas semanas, que

explican este resultado son los siguientes:

a)

En primer lugar, una pérdida de ventas en los mercados de Europa Sur (Espafia,
Italia y Portugal) producida, entre otras, por la falta de algunas referencias para
atender la demanda de determinados productos de la campafia de Navidad. A
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pesar de la provisionalidad de los datos por no haber concluido el ejercicio, se
estima una pérdida de ventas de aproximadamente 3 millones de euros en el
conjunto de Europa Sur.

En segundo lugar, el colapso de la divisa rusa a lo largo del mes de diciembre (la
depreciacion del rublo frente al euro desde septiembre a finales de diciembre
ha sido de hasta un 52%, pasando de 48 a 91 rublos por 1 euro) afectando a las
ventas de temporada navidefia, margenes y traslacidon de resultados a euros.
Ello ha supuesto una pérdida de facturacion al mercado ruso de
aproximadamente 2 millones de euros entre finales y de noviembre y la fecha
actual.

En la actualidad, la Compafiia estd tramitando el correspondiente complemento al

Documento de Ampliacién de Capital en el que se detallardn las cuestiones indicadas

anteriormente y, en particular, se estableceran los términos y condiciones relacionados

con el periodo de revocacién mencionado en el apartado (i) anterior. Se espera que

dicho complemento se publique en los préximos dias.

La Compaiiia cerrard su ejercicio el 31 de enero de 2015, por lo que previsiblemente los

resultados del ejercicio en curso se presentaran a lo largo de la uUltima semana de mayo de

2015.

Atentamente,

[sigue firma]

Félix Tena Comadran

(en representacién de Publifax, S.L.)



